
การเติบโตของเศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงสู่ระดับที่เลวร้าย
ที่สุดในรอบ 5 ไตรมาสอย่างไม่คาดคิด เนื่องจากการใช้
จ่ายของผู้บริโภคในประเทศที่หดตัว หักลบกับการส่งออก
ที่แข็งแกร่ง โดยผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
ขยายตัว 4.7% ในไตรมาสที่สองจากช่วงเดียวกันของปีที่
แล้ว ซึ่งอ่อนแอกว่าการคาดการณ์ทั้งหมดยกเว้นเพียง 1 
คนจาก 28 ประมาณการของนักเศรษฐศาสตร์ ขณะที่
ยอดค้าปลีกเพิ่มขึ้นในอัตราที่ช้าที่สุดต่อเดือนนับตั้งแต่
ธั น วาคม  2022  ใ นทางกลั บกั นการ เดิ มพันของ
ประธานาธิบดี สี จิ้นผิง ในภาคการผลิตและเทคโนโลยีขั้น
สูงเพื่อขับเคลื่อนการเติบโตของจีนแสดงผลลัพธ์ให้เห็น
จากที่ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมขยับตัวขึ้น แต่กลยุทธ์
ดังกล่าวก าลังเผชิญกับปัญหาทางภูมิรัฐศาสตร์ และอาจ
รุนแรงขึ้นหลังจากอดีตประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ แห่ง
สหรัฐฯ ซึ่งขู่ว่าจะขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนเพิ่ม ก าลัง
ได้รับเสียงนิยมมากขึ้นเรื่อยๆ
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ตัวเลขเศรษฐกิจจีนยังย ่ำแย่ Major World Indices

Source: Bloomberg, Investing.com

Fear & Greed Index

Source: CNN Money

Morning Update

Index Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)

S&P 500 5,631.22 15.87 0.28% 18.06%

Dow Jones 40,211.72 210.82 0.53% 6.69%

NASDAQ 18,475.86 78.88 0.43% 23.08%

STOXX 600 518.72 -5.36 -1.02% 8.29%

DAX 18,608.35 -139.83 -0.75% 11.08%

CAC 40 7,632.71 -91.61 -1.19% 1.19%

FTSE 100 8,182.96 -69.95 -0.85% 5.82%

Nikkei 225 Holiday Holiday Holiday Holiday

CSI 300 3,476.25 3.85 0.11% 1.32%

Hang Seng 18,015.94 -277.44 -1.52% 5.68%

SENSEX 80,664.86 145.52 0.18% 11.66%

SET 1,327.43 -4.61 -0.35% -6.25%

JCI 7,278.86 -48.72 -0.66% 0.08%

VN 1,297.82 -3.99 -0.31% 14.70%

Commodity Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)

Gold 2,427.25 6.55 0.27% 17.16%

WTI 80.77 -0.25 -0.31% 12.73%

Bond Yield Closed 1D Change 1D (bps) YTD (bps)

U.S. 2Y Gov 4.45% -0.01 -0.9 bps +19.9 bps

U.S. 10Y Gov 4.22% -0.02 -1.9 bps +35.6 bps

as of 15 Jul 2024



ค่ำเตือน
ข้อมูล ค าแนะน าบทวิเคราะห์ และการแสดงความเหน็ต่างๆ ที่ปรากฎอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จดัท าขึ้นบนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มูลทีไ่ด้รบัมาจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชื่อถอื
ได้ เพื่อเปน็การเผยแพร่ความรู้และให้ความเห็นตามหลักวิชาการเท่านัน้โดยไม่มุง่หมายใหถ้ือเปน็การชกัชวนหรือชีน้ าให้ซื้อ และ/หรือขายผลิตภณัฑ์ด้านการลงทุน
ประเภทต่างๆ ตามที่ปรากฎในเอกสารฉบับน้ี และไมถ่ือเปน็การให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเกี่ยวกับการท าธุรกรรมที่เกีย่วข้องกับผลิตภัณฑ์ดา้นการลงทุนของ
บริษัทตา่งๆ ตามที่ระบุหรอืถูกกลา่วถึงไว้ในเอกสารฉบับนี้แต่อย่างใด ทั้งนี้ทมีงานไมอ่าจยืนยันและรบัรองความครบถ้วนสมบรูณ์หรือถูกต้องของขอ้มูลดงักลา่ว
ข้างต้นได้ และไม่ว่าจะด้วยเหตุใดก็ตาม ทีมงานไม่ขอรับผิดชอบตอ่ความเสียหายในรายได้ หรือประโยชน์ใดๆ ทัง้ทางตรงและทางอ้อมที่เกิดขึ้นจากการน า ข้อมลู
ข้อความ ความเห็น และ/หรือบทสรุปต่างๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ
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จีนเปิดฉำกกำรประชุม Third Plenum
จีนเปิดฉากการประชุมใหญ่ที่จัดขึ้นทุกๆ 5 ปีอย่าง third 
plenum ในวันที่ 15-18 กรกฎาคม ซึ่งเป็นการประชุมทาง
การเมืองที่ส าคัญที่สุดครั้งหนึ่งของพรรคคอมมิวนิสต์จีน 
โดยคาดว่าจะมีการเปิดเผยชุดการปฏิรูปเศรษฐกิจและ
นโยบายที่มุ่งแก้ไขปญัหาที่มีมายาวนานซึ่งเปน็อุปสรรคต่อ
ก า ร เ ติ บ โ ต แ ล ะ ก า รฟื้ น ตั ว  อ า ทิ  น โ ย บ า ย ด้ า น
อสังหาริมทรัพย์ที่ เป็นประเด็นส าคัญที่ต้องปรับแก้

จับตำแนวโน้ม ECB สัปดำห์นี้
นักลงทุนจับตาแนวโน้มการปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้ง
ถัดไปของ ECB หลังการประชุมนโยบายการเงินในวัน
พฤหัสบดีนี้ โดยการเคลื่อนไหวในตลาดชี้ว่านักลงทุนตัด
โอกาสลดดอกเบี้ยในรอบนี้ออกไปอย่างสิ้นเชิง เนื่องจาก
คาดว่าคณะกรรมการต้องใช้เวลาในการติดตามและ
ประเมินแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในเดือนล่าสุด โดยสายตา
จะจับไปที่ข้อมูลน าเสนอของประธาน ECB คริสติน ลา
การ์ดเกี่ยวกับแนวโน้มดอกเบี้ยของการประชุมครั้งถัดไปใน
วันที่ 12 กันยายนอย่างใกล้ชิด

เนื่องจากการชะลอตัวของอสังหาริมทรัพย์ยังคงเป็นภัย
คุกคามที่ใหญ่ที่สุดต่อเศรษฐกิจ 

ด้านนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ดูเหมือนจะไม่คาดหวังมากนัก 
“จีนมีอ านาจในการยุติวิกฤติที่อยู่อาศัยในการประชุม
สัปดาห์นี้ อาทิ การอัดฉีดเงินแบบเดียวกับธนาคารกลาง
สหรัฐ แต่รัฐบาลไม่น่าจะเหนี่ยวไกปืนนั่น” ตามข้อมูลสรุป
ความเห็นนักวิเคราะห์ของ Bloomberg Economics ซึ่ง
กล่าวว่าหากจีนพิมพ์เงินในระดับใกล้เคียงกับ Fed ในช่วง
วิ กฤตการ เงิ น โลก จะสามารถน า ไป ใช้ ใ นการซื้ อ
อสังหาริมทรัพย์ที่ขายไม่ออกได้ถึง 70%

ยอดขำย Apple ในอินเดียทุบสถิตใิหม่
ยอดขายประจ าปีของ Apple ในอินเดียท าสถิติใหม่ที่เกือบ 
8 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนถึงตลาดลูกค้าใหม่ที่ก าลัง
เติบโตอย่างรวดเร็ว ในขณะที่ปัจจุบัน Apple ผลิต 
iPhone ประกอบอุปกรณ์ต่างๆ ในอินเดียมากขึ้นเรื่อยๆ
โดยรายรับรวมจากอินเดียของ Apple เพิ่มขึ้นประมาณ 
33% ในช่วง 12 เดือนสิ้นสุดมีนาคม 2024 เทียบกับจาก 
6 พันล้านดอลลาร์ในปีก่อนหน้า ตามแหล่งข่าวบอกกับ 
Bloomberg โดย iPhone มีสัดส่วนมากกว่าครึ่งหนึ่ง
ของยอดขาย ทั้งนี้ Apple ยังคงตั้งเป้าให้อินเดียเป็นทั้ง
ช่องทางในการกระจายแหล่งการผลิตและแหล่งรายได้
นอกเหนือไปจากตลาดที่ใหญ่กว่ามากอย่างประเทศจีน
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