
รายงานเงินเฟ้อ CPI ล่าสุดอาจท าให้กรรมการธนาคาร
กลางสหรัฐมีความคิดว่าอัตราเงินเฟ้อก าลังมีแนวโน้ม
ลดลงอีกครั้ง ซึ่งจะเป็นกุญแจส าคัญในการเริ่มปรับลด
อัตราดอกเบี้ย โดยดัชนีเงินเฟ้อราคาผู้บริโภคหลักที่
เรียกว่า Core CPI ซึ่งไม่รวมต้นทุนอาหารและพลังงาน 
เพิ่มขึ้น 0.3% จากเดือนมีนาคม ซึ่งชะลอตัวลงจากเดือน
ก่อนหน้าและหยุดสถิติที่ เงินเฟ้อสู งกว่าคาดการณ์
นักวิเคราะห์ 3 เดือนต่อเนื่อง นอกจากนั้นหากเทียบเป็น
รายปี เงินเฟ้อจะชะลอตัวสู่ระดับที่ช้าที่สุดในรอบสามปี
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หุ้นสหรัฐฯขึ้น New High หลังเงินเฟ้อชะลอตัว Major World Indices

Source: Bloomberg, Investing.com

Fear & Greed Index

Source: CNN Money

Morning Update

มูลค่าการถือครองพันธบัตรสหรัฐฯ ของจีนลดลงในเดือน
มีนาคมสู่ระดับต่ าสุดนับตั้งแต่ปี 2009 สวนทางกับมูลค่า
รวมของผู้ถือครองต่างชาติทั้งหมดที่เพิ่มขึ้น การถือ
ครองของจีนซึ่งเป็นเจ้าหนี้ต่างชาติที่ใหญ่ที่สุดอันดับสอง
รองจากญี่ปุ่น ลดลง 7.6 พันล้านดอลลาร์ เหลือ 767.4 
พันล้านดอลลาร์ ในขณะเดียวกันยอดการถือครอง

จีนเทขายพันธบัตรสหรัฐฯ แต่ทั่วโลกต่อคิวรอเก็บ

Index Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)

S&P 500 5,308.15 61.47 1.17% 11.29%

Dow Jones 39,908.00 349.89 0.88% 5.89%

NASDAQ 16,742.39 231.21 1.40% 11.53%

STOXX 600 524.72 3.06 0.59% 9.54%

DAX 18,868.00 157.65 0.84% 12.63%

CAC 40 8,239.99 14.19 0.17% 9.24%

FTSE 100 8,445.80 17.67 0.21% 9.21%

Nikkei 225 38,380.50 66.00 0.17% 14.69%

CSI 300 3,625.73 -31.85 -0.87% 5.67%

Hang Seng Holiday Holiday Holiday Holiday

SENSEX 72,987.03 -117.58 -0.16% 1.03%

SET 1,370.44 -6.13 -0.45% -3.21%

JCI 7,170.76 80.89 1.14% -1.40%

VN 1,289.97 12.66 0.99% 14.01%

Commodity Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)

Gold 2,396.40 36.50 1.55% 15.67%

WTI 78.97 0.95 1.22% 10.22%

Bond Yield Closed 1D Change 1D (bps) YTD (bps)

U.S. 2Y Gov 4.72% -0.10 -9.7 bps +47.4 bps

U.S. 10Y Gov 4.34% -0.11 -11.1 bps +47.0 bps

as of 15 May 2024



ค าเตือน
ข้อมูล ค าแนะน าบทวิเคราะห์ และการแสดงความเหน็ต่างๆ ที่ปรากฎอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จดัท าขึ้นบนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มูลทีไ่ด้รบัมาจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชื่อถอื
ได้ เพื่อเปน็การเผยแพร่ความรู้และให้ความเห็นตามหลักวิชาการเท่านัน้โดยไม่มุง่หมายใหถ้ือเปน็การชกัชวนหรือชีน้ าให้ซื้อ และ/หรือขายผลิตภณัฑ์ด้านการลงทุน
ประเภทต่างๆ ตามที่ปรากฎในเอกสารฉบับน้ี และไมถ่ือเปน็การให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเกี่ยวกับการท าธุรกรรมที่เกีย่วข้องกับผลิตภัณฑ์ดา้นการลงทุนของ
บริษัทตา่งๆ ตามที่ระบุหรอืถูกกลา่วถึงไว้ในเอกสารฉบับนี้แต่อย่างใด ทั้งนี้ทมีงานไมอ่าจยืนยันและรบัรองความครบถ้วนสมบรูณ์หรือถูกต้องของขอ้มูลดงักลา่ว
ข้างต้นได้ และไม่ว่าจะด้วยเหตุใดก็ตาม ทีมงานไม่ขอรับผิดชอบตอ่ความเสียหายในรายได้ หรือประโยชน์ใดๆ ทัง้ทางตรงและทางอ้อมที่เกิดขึ้นจากการน า ข้อมลู
ข้อความ ความเห็น และ/หรือบทสรุปต่างๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ

Source: Bloomberg
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เศรษฐกิจญี่ปุ่นอ่อนแอหนักในไตรมาส 1Q/24
เศรษฐกิจของญี่ปุ่นหดตัวในไตรมาสแรกเนือ่งจากผู้บริโภค
และบริษัทต่างๆ ลดการใช้จ่ายลง ตอกย้ าถึงการฟื้นตัวที่
เปราะบาง ดัชนีผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
หดตัวในอัตรา -2% ต่อปีในไตรมาสแรกของปี 2024
เทียบกับที่นักเศรษฐศาสตร์คาดการณ์ว่าจะมีการหดตัว
เพียง -1.2% โดยเศรษฐกิจถูกกดดันจากการบริโภค

พันธบัตรสหรัฐฯ โดยชาวต่างชาติรวมเพิ่มขึ้น 119.9 
พันล้านดอลลาร์เป็น 8.09 ล้านล้านดอลลาร์ น าโดยญี่ปุ่น
ถือเพิ่มขึ้น 19.9 พันล้านดอลลาร์เป็น 1.19 ล้านล้าน
ดอลลาร์ ร่วมกับสหราชอาณาจักร ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ล าดับ
สาม ถือเพิ่มขึ้น 26.8 พันล้านดอลลาร์ เป็น 728.1
พันล้านดอลลาร์

เศรษฐกิจยุโรปเตรียมเข้า Soft-landing ตามคาด
เศรษฐกิจในภูมิภาคยุโรปยังคงมีแนวโน้มชะลอตัว โดย
อัตราเงินเฟ้อจะชะลอตัวเร็วกว่าที่คาดไว้ก่อนหน้านี้ และ
การฟื้นตัวจะเริ่มเพิ่มขึ้นจนถึงปีหน้า ตามการระบุของ
คณะกรรมาธิการยุ โรป ขณะที่ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) ประจ าไตรมาส 1Q/24 ยังคง
เติบโต 0.3%QoQ ในการประกาศรอบที่สองในคืนที่ผ่าน
มา โดยหน่วยงานกลางคาดว่า GDP จะเติบโตได้ 0.8% 
ในปีนี้และ 1.4% ในปี 2025 ซึ่งแทบจะไม่เปลี่ยนแปลงจาก
การคาดการณ์ชุดล่าสุดเมื่อสามเดือนที่แล้ว อย่างไรก็ดี
คาดการณ์อัตราเงินเฟ้อชะลอตัวลงเหลือ 2.5% และ 
2.1% ในปีนี้และปีหน้า ลดลงจากคาดการณ์เดิมที่ 2.7% 
และ 2.2% ก่อนหน้านี้

ภาคเอกชนและการลงทุนปรับตัวลดลง ขณะที่การส่งออก
สุทธิก็มีส่วนกดดันเช่นกัน นอกจากนั้นตัวเลขส าหรับไตร
มาสสุดท้ายของปี 2023 ได้รับการปรับแก้ไขกลายเป็น
เศรษฐกิจทรงตัว เทียบกับประกาศครั้งก่อนที่เติบโต 0.4%

นอกจากการเข้าถือพันธบัตรเพิ่มโดยชาติพันธมิตรของ
สหรัฐฯแล้ว นับเป็นครั้งแรกในประวัติศาสตร์ที่นักลงทุน
เอกชนในต่างประเทศใกล้จะแซงหน้าภาครัฐในฐานะผู้ถือ
ครองตราสารหนี้รัฐบาลสหรัฐ โดยข้อมูลล่าสุดแสดงให้
เห็นว่าการถือครองพันธบัตรสหรัฐโดยนักลงทุนต่างชาติ
ที่ไม่เก่ียวข้องกับภาครัฐเพิ่มขึ้นประมาณ 52% ในช่วงสาม
ปีที่ผ่านมาเป็น 3.4 ล้านล้านดอลลาร์


	Template 1
	Slide 1
	Slide 2


